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A. Les Principes économiques de base

La Monnaie, un moyen d’échange

La Monnaie est un moyen d’échange

Imam al GHAZALI a dit : « que

celui qui a possédé la monnaie

comme s’il a tout possédé

contrairement à celui qui a

possédé un tissu qui ne possède

effectivement que le tissu dans

la mesure où s’il a besoin de

nourriture, celui qui possède la

nourriture peut ne pas avoir

besoin du tissu rendant

l’échange impossible, d’où la

nécessité de trouver un bien qui

est rien et en même temps tous

les biens, c’est un moyen à toute

finalité et à tout autre bien ».

Al Imam Al GHAZALI affirme

que la monnaie sert à

valoriser les biens. Ainsi,

quand on dit qu’un

dromadaire vaut 100 Dinars

et qu’une quantité de Safran

vaut 100 Dinars, ceci

implique que les deux biens

sont égaux puisqu’ils valent

la même chose.

Moyen d’échange Unité de compte Réserve de valeur

L’Homme peut n’avoir

aucun besoin à un

moment donné d’où la

nécessité de conserver un

bien qui peut être

échangé à tout moment

contre tous les autres

biens.
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Une économie avec thésaurisation

Marché de la 

marchandise A
Marché de la 

marchandise B

Marché de la 

marchandise C

Réduction du 

volume des 

transactions et des 

investissements

Défaillance et 

faillite des agents 

économiques

A. Les Principes économiques de base

Une économie avec thésaurisation
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RIBA

RIBA vient du mot arabe « RABA » qui veut dire

s’accroître en dépassant la limite normale.

Conventionnellement, le RIBA veut dire tout surplus

payé en l’absence d’une contrepartie réelle.

Monnaie + Nourriture

الطعام+ الأثمان 

RIBA des dettes
ربا الديون

RIBA des Ventes
ربا البيوع

RIBA des prêts
ربا القروض

RIBA NASSIA
ربا النسيئة

RIBA AL FADL
ربا الفضل

RIBA NASSIA
ربا النسيئة

Les biens fongibles

المثليات (الادخار والاقتيات)الطعام + الأثمان 

A. Les Principes économiques de base

Une économie avec RIBA
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RIBA AL BOUYOU’

SelDattesOrgeBléArgentOr

VVVVII + EOr

VVVVI + EIArgent

IIII+EVVBlé

III+EIVVOrge

II+EIIVVDattes

I+EIIIVVSel

I = échange instantané

I + E = échange instantané avec des quantités égales

V = Cas de vente normal

A. Les Principes économiques de base

Une économie avec RIBA
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RIBA

 Prêt avec intérêts précomptés

 Prêt avec intérêts post-comptés

 Pénalités de retard de paiement

 Augmentation du montant du prêt contre un prolongement du délai

 Augmentation du montant de la créance contre un prolongement du 

délai (cas d’une vente)

Prêter 100 DHS contre 

un paiement à terme de 

120 DHS 

Exemples pratiques

Vendre 100 DHS à 

120 DHS

La monnaie devient 

une finalité et non un 

moyen

Vendre 1kg de 

pommes à 2kg

Prêter 1kg des pommes 

contre 2kg de pommes 

à terme

La marchandise devient 

un moyen

A. Les Principes économiques de base

Une économie avec RIBA
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RIBA

Une économie avec RIBA

Marché de la 

marchandise A
Marché de la 

marchandise B

Marché de la 

marchandise C

Marché de la 

monnaie

Concentration des 

fonds au niveau du 

marché de la 

monnaie (possibilité 

de réaliser un gain 

sans prise de 

risque réelle)

Réduction du 

volume de 

investissements et 

hausse des prix

Impact du marché 

de la monnaie sur 

l’évolution des 

prix 

La monnaie est 

active 

A. Les Principes économiques de base

Une économie avec RIBA



Marché de la 

marchandise B
Marché de la 

marchandise B
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RIBA

Une économie sans Change à terme

Le change 

comptant facilite 

les transactions et 

l’échange

Aucun impact sur 

les marchés réels 

de marchandises

Marché de la 

marchandise A

A. Les Principes économiques de base

Une économie avec RIBA



Marché de la 

marchandise B
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RIBA

Une économie avec Change à terme

Réduction du 

volume de 

transactions et 

hausse des cours

Impact du marché 

de change à terme 

sur le cours de la 

monnaie 

Marché de 

change à terme

Marché de la 

marchandise A

Marché de la 

marchandise C

A. Les Principes économiques de base

Une économie avec RIBA
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GHARAR

Les jeux de hasard constituent le noyau dur du Gharar

Gagnants

Perdants

Montant de la 

perte

Montant du 

gain

La perte du 

perdant est 

égale au gain du 

gagnant

Il s’agit des jeux à somme nulle

A. Les Principes économiques de base

Gharar
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GHARAR

Les ressources sont orientées vers la 

spéculation au lieu d’être investies au 

niveau de l’économie réelle.

 Moins d’investissement

 Moins de croissance et de 

production

 Moins d’emploi

Impact négatif sur l’économie 

réelle

A. Les Principes économiques de base

Gharar
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GHARARRIBA ?

A. Les Principes économiques de base

Gharar
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Power 

Money

Broad Money

Dettes titrisées

Dérivées

10% PIB Mondial

122% PIB Mondial

142% PIB Mondial

802% PIB Mondial

La sphère financière = 

10* la sphère réelle

1070% PIB 

mondial

Source : Bank for 

international settlments

1% Liquidité

11% Liquidité

13% Liquidité

75% Liquidité

A. Les Principes économiques de base

Gharar
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Les principes de la banque islamique se constituent de 3 i « interdits » 

et 2 p « piliers »

Les principes de la banque islamique se constituent de 3 i « interdits » 

et 2 p « piliers »

Les 

principes 

des banques 

islamiques

i 1

i 2

i 3

p 1

p 2

Riba ( الربا)

Tout avantage pécuniaire ou surplus 
exigé contractuellement dans le cadre 
d’un prêt ou d’une vente à terme de 

monnaie ou d’un troc déséquilibré relatif 
aux produits de même espèce.

Gharar ( الغرر)

Toute transaction ou contrat qui renferme 
une incertitude majeure ou présente en 

soi un caractère hasardeux et incertain et 
avantageant une partie au détriment 

d’une autre.

Activités illicites 

L’interdiction de financer des 

activités prohibées par la Charia 

(alcool, porc, jeux de hasard, 

armement, …)

Couple (Profit / 

Garantie)

Selon les règles de « Al Ghonm bil 

Ghorm » et « Al Kharaj bi Dhaman », le 

contrat de prêt à intérêt est substitué 

par d’autres formules jugées licites :

- Contrats de ventes (Mourabaha, 

Salam, Istisna’)

- Contrat de location (Ijara)

- Contrats de partage des profits 

et des pertes (Moudaraba & 

Moucharaka)

Activités licites

L’obligation de financer des activités 

jugées licites par la Charia

A. Les Principes économiques de base

Vers une économie sans RIBA & sans thésaurisation
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B. Les Concepts de base 

L’historique de l’industrie financière islamique

Création du 

fonds de 

pèlerinage en 

Malaisie 

« Tabung Haji »

1963
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B. Les Concepts de base 

L’historique de l’industrie financière islamique
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B. Les Concepts de base 

L’historique de l’industrie financière islamique

Finance indirecte Finance directe

Institutions financières islamiques 

Avec des SHARIAH BOADS

Institutions bancaires 

islamiques

Compagnies de

TAKAFUL & 

RETAKAFUL

Institutions non 

bancaires

islamiques

Marchés financiers 

Islamiques

Marchés monétaires 

islamiques

Marchés de capitaux 

islamiques

Fonds et instruments islamiques

SHARIAH BOARDS

Autorités Financières

SHARIAH BOARD CENTRAL
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B. Les Concepts de base 

L’historique de l’industrie financière islamique
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Un seul contrat islamique peut donner lieu à plusieurs produits.

Un seul besoin de financement peut être satisfait par plusieurs produits (et de plusieurs

manières).

Un seul produit peut être régi par plusieurs contrats islamiques.

Murabaha

Murabaha 

Immobilier

Murabaha Auto

Murabaha «études 

»

Financements 

immobiliers

Financements 

Auto

Financements 

études

Financements 

immobiliers

Murabaha 

Immobilier

Ijara Immobilier

Murabaha

Ijara

Financement 

immobilier

Musharaka

Mutanaquissa

avec Ijara

Musharakah

Ijara

B. Les Concepts de base 

Les formules de la finance islamique
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B. Les Concepts de base 

Les organisations internationales de la finance islamique

Année Organisation Objectif Siège

1991

AAOIFI, Accounting and 

Auditing Organization for 

Islamic Financial 

Institutions

Développer un référentiel de normes 

pour la finance islamique
Bahreïn

2001
IIFM, International Islamic 

Financial Market

Développer un marché monétaire et 

de capitaux islamiques mondial
Bahreïn

2001

CIBAFI, General Council 

for Islamic Banks and 

Financial Institutions

Promouvoir l’industrie financière 

islamique en théorie et en pratique
Bahreïn

2002
IFSB, Islamic Financial 

Services Board

Mettre en place un corpus de 

normes de surveillance et de 

règlementation du secteur

Malaisie

2005
LMC, Liquidity 

Management Centre

Développer un marché inter-

bancaire islamique actif
Bahreïn

2005
IIRA, Islamic International 

Rating Agency

Notation des Institutions 

Financières Islamiques
Bahreïn

2005

IICRA, International 

Islamic Center for 

Reconciliation and 

Arbitration

Réconciliation et arbitrage des 

contentieux afférant aux contrats 

financiers islamiques

EAU

2010
IILM, International Islamic 

Liquidity Management 

Elaboration et Emission 

d’instruments financiers pour la 

gestion de trésorerie

Malaisie
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B. Les Concepts de base 

Les organisations internationales de la finance islamique

IFI

BID

AAOIFI

IFSB

IIFM

LMC

IILM

IICRA

IIRA




